Pinguely-Haulotte 7%

COMPTES CONSOLIDES au 31 décembre 2004
CONSOLIDATED ACCOUNTS as of December 31, 2004

BILAN ACTIF « BALANCE SHEET - ASSETS

En milliers d’euros e In euros '000

Note 31/12/04 31/12/03
Ecarts d'acquisition ® Goodwill on consolidation 3 0 0
Immobilisations incorporelles @ Intangible assets 4 866 933
Immobilisations corporelles ® Tangible assets 5 56 832 39 862
Immobilisations financiéres e Financial assets 6 1697 1500
Titres mis en équivalence e Investments - equity method 434
Actif immobilisé e Fixed assets 59 879 42 295
Stocks et en-cours e Inventories and work-in-progress 79 67982 59 685
Clients et comptes rattachés e Trade receivables and related accounts 8/9 153 205 88 137
Autres créances et comptes de régularisation ® Other receivables and prepaid expenses 101 14 266 15750
Actifs d'impdts différés e Deferred tax assets 12 1918 7629
Valeurs mobilieres de placement e Marketable securities 13 5534 36718
Disponibilités  Cash 29622 17 415
Acitf circulant e Current assets 272 527 225 333
TOTAL ACTIF e TOTAL ASSETS 332 406 267 628

Les notes 1 a 38 font partie intégrante des états financiers
Notes 1 to 38 are an integral part of the financial statements
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Pinguely-Haulotte 7%

COMPTES CONSOLIDES au 31 décembre 2004
CONSOLIDATED ACCOUNTS as of December 31, 2004

BILAN PASSIF ¢ BALANCE SHEET - LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY

En milliers d’euros e In euros '000

Note 31/12/04 31/12/03
Capital ® Capital 4439 4439
Primes d'emission e Additional paid-in capital 88 861 88 861
Réserves et résultat consolidés e Consolidated reserves and net income 79 249 65 250
Autres ® Other 381 (567)
Capitaux propres (part du groupe) ® Shareholders' equity (group share) 14 172 930 157 983
Intéréts minoritaires e Minority interests 15 366 256
Provisions pour risques et charges e Provisions for liabilities and charges 16 6934 27 805
Emprunts & dettes financiéres e Loans & financial debts 17119 57 369 12 461
Fournisseurs & cptes rattachés e Trade payables & related accounts 19 69 501 48 627
Autres dettes e Other payables 18/19 25 306 20 496
Dettes ® Payables 152 176 81584
TOTAL PASSIF o TOTAL LIABILITIES 332 406 267 628

Les notes 1 a 38 font partie intégrante des états financiers
Notes 1 to 38 are an integral part of the financial statements
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Pinguely-Haulotte 7%

COMPTES CONSOLIDES au 31 décembre 2004

CONSOLIDATED ACCOUNTS as of December 31, 2004

COMPTE DE RESULTAT  INCOME STATEMENT

En milliers d’euros e In euros '000

Note 31/12/04 31/12/03
Chiffre d'affaires e Net sales 20 285 400 220 665
Autres produits d'exploitation e Other operating income 21 20 363 12775
Achats consommés e Cost of goods sold 22 204 944 176 865
Charges de personnel  Payroll costs 23 36 771 26 660
Autres charges d'exploitation ® Other operating charges 2325 88
Impots et taxes ® Taxes and levies 4221 1859
Dotations aux amortissements et provisions ® Depreciation and provisions 24 27 543 17917
Résultat d'exploitation e Operating income 29 959 10 051
Résultat financier o Net financial income 25 (4012) (1701)
Résultat courant des sociétés intégrées 25 947 8 350
* Income of consolidated companies before exceptional items and taxes
Résultat exceptionnel ® Net exceptional income 26 (276) (2791)
Impdts sur les benefices e Corporation tax 27128 8 356 2 505
Résultat net des sociétés intégrées e Net income of consolidated companies 17 315 3054
Quote part de résultat des sociétés mises en équivalence e Share of net income of equity accounted affiliates (120)
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition ® Amortisation of goodwill on consolidation 29 1031
Résultat net de I'ensemble consolidé e Net income of consolidated group 16 164 3054
Intéréts minoritaires ® Minority interests 109 78
Résultat net part du groupe ® Net income - group shares 16 039 2976
Résultat par action e Earnings per share 0,47 0,09
Résultat dilué par action e Diluted earnings per share. 0,47 0,09

Les notes 1 a 38 font partie intégrante des états financiers
Notes 1 to 38 are an integral part of the financial statements
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COMPTES CONSOLIDES au 31 décembre 2004

CONSOLIDATED ACCOUNTS as of December 31, 2004

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE  CASH FLOW STATEMENT

En milliers d’euros e In euros '000

Note 31/12/04 31/12/03
Résultat net de I'ensemble consolidé e Net income of consolidated group 16 164 3054
Quote part de résultat des sociétes mises en équivalence e Share of net income of equity accounted affiliates 120
Amortissements & provisions ® Amortisation, depreciation & provisions 11729 5143
Variation des imp6ts différés e Change in deferred taxes 1637 (1241)
Plus values de cession, nettes d'impot e Capital gains on disposals of assets, after tax (240) 59
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées e Gross cash flow of consolidated companies 29 410 7015
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité  Change in operating working capital requirements 31 (45 278) 5748
Flux net de trésorerie généré par |'activité o Net operating cash flow (15 868) 12763
Acquisitions d'immobilisations e Acquisitions of fixed assets 32 (7 187) (4 495)
Cessions d'immobilisation, nettes d'impdt  Disposals of fixed assets, after tax 1755 480
Variation dettes sur immobilisations ® Change in payables on fixed assets 271 (344)
Incidence des variations de périmeétre e Impact of changes in consolidation scope 258 (6 000)
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement e Net cash flow related to investments (4 903) (10 359)
Emissions d'emprunts ® Loans issued 16 093 387
Remboursements d'emprunts ® Repayment of loans (10 436) (1797)
Augmentations de capital en numéraire e Capital increases in cash
Mouvements sur actions propres ® Change in own shares (235)
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére e Dividends paid to parent company shareholders (2 040) (6 119)
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées  Dividends paid to minority interests in consolidated companies
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement ¢ Net cash flow related to financing activities 3382 (7 529)
Incidence des variations de cours de devises ® Impact of exchange rate variations (106) (338)
Variations de trésorerie ® Change in cash and cash equivalents (17 495) (5 463)
Trésorerie d'ouverture e Opening cash and cash equivalents 33 52 651 58 114
Trésorerie de cloture  Closing cash and cash equivalents 33 35156 52 651

Les notes 1 a 38 font partie intégrante des états financiers
Notes 1 to 38 are an integral part of the financial statements
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