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HAULOTTE GROUP Comptes consolidés semestriels résum

és au 30/06/2007

BILAN CONSOLIDE - ACTIF

En milliers d'euros

2007 2006

Note JUN DEC
Ecarts d'acquisition 5 2 580 1870
Immobilisations incorporelles 6 3917 5139
Immobilisations corporelles 7 92 835 87 127
Actifs financiers 3 1317 1473
Imp6ts différés actifs 13 4211 2677
Clients sur opérations de financements a plus d'un an 10812 60 067 64 513
Actifs non courants 164 927 162 799
Stocks 9 108 141 79 388
Clients 10&12 247 792 224 258
Clients sur opérations de financements a moins d'un an 10812 40 176 38 705
Autres débiteurs 11 21528 16 221
Trésorerie et équivalents de trésorerie 14 71312 67 999
Instruments dérivés 15 4378 3542
Actifs courants 493 326 430 114
TOTAL DES ACTIFS 658 253 592 913

Les notes 1 a 41 font parties intégrantes des états financiers

consolidés résumés




HAULOTTE GROUP Comptes consolidés semestriels résum

és au 30/06/2007

BILAN CONSOLIDE - PASSIF

En milliers d'euros

2007 2006
Note JUN DEC
Capital 16 4 465 4 457
Primes d'émission 16 91 450 90 841
Réserves et résultat consolidés 210703 179 192
Autres réserves -4 081 -3410
Capitaux propres (part du groupe) 302 538 271 080
Intéréts minoritaires 626 631
Capitaux propres de I'ensemble consolidé 303 163 271 710
Dettes financiéres a long terme 21&23 137 093 133 469
Imp6t différé passif 13 2187 1229
Provisions 20 2007 1829
Passifs non courants 141 286 136 527
Fournisseurs 23 129 067 97 442
Autres créditeurs 22 47 118 55 482
Dettes financiéres a court terme 21&23 31196 25150
Provisions 19 4 861 4671
Instruments dérivés 1561 1931
Passifs courants 213 803 184 676
TOTAL DES PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 658 253 592 913

Les notes 1 a 41 font parties intégrantes des états financiers consolidés

résumeés




HAULOTTE GROUP Comptes consolidés semestriels résum  €s au
30/06/2007
COMPTE DE RESULTAT
En milliers d'euros
2007 2006
JUIN JUIN
Note 6 mois 6 mois
: o . 100,0
Produits des activités ordinaires 36 310 228 | 100,0% 236 876 %
Co(t des ventes 25 (208 749) | -67,3%| (160 193) |-67,6%
Frais commerciaux (17 945) -5,8% (14 887) | -6,3%
Frais administratifs et généraux 26 (21 717) -7,0% (18 669) | -7,9%
Frais de recherche et de développement 27 (4 062) -1,3% (1539)| -06%
Gains / (Pertes) de change 28 1289 0,4% (2646) | -1,1%
Autres produits et charges opérationnels 29 (291) -0,1% 1350 0,6%
Résultat opérationnel 58 752 18.9% 40 292 17.0%
Codt de I'endettement financier net 32 (1 223) -0,4% (776) | -0,3%
Autres produits et charges financiers (75) 0,0% 101| o0,0%
Résultat avant impots 57 454 18.5% 39 617 16.7%
Imp6ots sur le résultat 33 (20 034) -6,5% (12 800) | -5,4%
Résultat de I'ensemble consolidé 37 420 12.06% 26 817 11.3%
dont Résultat net part du groupe 37334 12,0% 26 767 11,3%
dont Résultat net part des minoritaires 86 0,0% 49 0,0%
Résultat net par action 1,090 0,784
Résultat net dilué par action 1,087 0,780

Les notes 1 a 41 font parties intégrantes des états financiers consolidés

résumés




HAULOTTE GROUP Comptes consolidés semestriels résum

és au 30/06/2007

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

En milliers d'euros

Note 30/06/2007 | 30/06/2006
Résultat net de I'ensemble consolidé 37420 26 817
- Charges de stock options 31 43
- Dotations aux amortissements 10 739 8 590
- Dotations / (Reprises) sur provisions (sauf sur actif circulant) 358 162
- Plus et moins values de cession (478) (735)
- Variation des imp6ts différés (544) (1 442)
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrée s 47 527 33435
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité 37 (36 302) (27 718)
Variation des créances sur opérations de financement 38 10 474 11 464
Flux net de trésorerie généré par l'activité 21 699 17 181
Acquisitions d'immobilisations : (17 127) (14 796)
Cessions d'immobilisation 1869 2 115
Variation des dettes sur immobilisations 451 12
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investi ssement (14 807) (12 668)
Emission d'emprunts 733 374
Remboursements d'emprunts (2 990) (18 161)
Augmentations de capital en numéraire 617 1695
(Achats) et ventes d'actions propres 134 102
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere (5 823) (4 440)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financ  ement (7 329) (20 430)
Incidence des variations de cours de devises 83 (112)
Variations de la trésorerie nette (354) (16 029)
Trésorerie nette d'ouverture 39 69 458 72 948
Trésorerie nette de cl6ture 39 69 104 56 918

Les notes 1 a 41 font parties intégrantes des états financiers consolidés résumés




HAULOTTE GROUP Comptes consolidés semestriels résum

au 30/06/2007

és

Tableau de variation des

capitaux propres
En milliers d'euros

Réserves et

Autres réserves

résultat
Capit EES Réserv | Résultat | Stoc | Action BT Total Ir}ter Total
al es de k (S part éts
consoli . optio | propre i du rr_]in_o
dées l'exercice ns S conver roupe ritair
sion group es

Situation au ler janvier 2006 4 439 88861 | 77394 45846 | 209 | (1019) (749) | 214981 | 477 215 458
Variation de capital de la société
consolidante 13 1683 1696 1696
Affectation du résultat de
I'exercice 2005 45 846 (45 846)
Résultat consolidé de I'exercice 26 767 26 767 49 26 816
Dividendes distribués par la
société consolidante (4 440) (4 440) (4 440)
Variation des écarts de
conversion 575 575 575
Stock options 43 43 43
Actions propres 101 101 101
Autres mouvements (38) (38)
Situation au 30 juin 2006 4 452 90 544 | 118 800 26 767 | 252 (918) (174) | 239723 | 488 240 211
Variation de capital de la société
consolidante 4 297 302 302
Résultat consolidé de I'exercice 33625 33625 14 33639
Variation des écarts de
conversion (2377)| (2377) (2377)
Stock options (38) (38) (38)
Actions propres (155) (155) (155)
Autres mouvements 129 129
Situation au 31 Décembre
2006 4 456 90 841 | 118 800 60392 | 214 | (1073)| (2551)|271080| 631 271710
Affectation du résultat de
I'exercice 2006 60 392 (60 392)
Variation de capital de la société
consolidante 9 609 618 618
Résultat consolidé de I'exercice 37334 37334 86 37 420
Dividendes distribués par la
société consolidante (5823) (5823) (5823)
Variation des écarts de
conversion (557) (557) (557)
Stock options 31 31 31
Actions propres (145) (145) -145
Autres mouvements (92) -92
Situation au 30 juin 2007 4 465 91 450 | 173 369 37334| 245| (1218)| (3108)|302538| 625 303 162

Les notes 1 a 41 font parties intégrantes des états financiers

consolidés résumés
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
RESUMES

Note 1 Informations générales
Activité :

Haulotte Group S.A. fabrique et distribue par Bimhédiaire de ses filiales (constituant
ensemble « le Groupe ») des nacelles et des plate$oélévatrices de personnes.

Haulotte Group est également présent sur le sediela location de matériel d’élévation
de personnes et de levage.

Haulotte Group S.A. est une société anonyme enrégis. Saint Etienne (France) et son
siege social est a L’Horme. La société est cotéeBmurse de Paris Compartiment B (Mid-
caps).

Les états financiers consolidés resumés au 3@QM7 ainsi que les notes y afférentes ont
éte arrétés par le Conseil d’Administration de légel Group SA le 19 septembre 2007. lls
sont exprimés en milliers d’'Euros (K€).

Note 2 Principes comptables

Les principes comptables IFRS retenus pour ['élaimn des comptes consolidés
semestriels réesumés au 30 juin 2007 du groupe Hawdont identiques a ceux retenus pour
I'exercice clos au 31 décembre 2006.

Les eétats financiers consolidés semestriels résumes30 juin 2007 sont établis
conformément a la norme IAS 34 « Information finane intermédiaire » qui permet de
présenter une sélection de notes annexes. Ces edrophsolidés semestriels résumes
doivent étre lus conjointement avec les comptd&dercice 2006.

Les normes entrant en vigueur &l janvier 2007, principalement IFRS7 — information a
fournir sur les instruments financiers et IAS 1 méndement relatif aux informations sur le
capital, seront présentées pour la premiere foB0&7 dans les états financiers annuels.



Note 3 Périméetre de consolidation

Les sociétés incluses dans le périmétre de comsioidau 30 juin 2007 sont les suivantes :

Méthode de
Entités SIREN Pays % d'intérét consolidation

HAULOTTE GROUP S.A. 332 822 485 France Meére

HAULOTTE FRANCE. S.AR.L. 344 498 274 France 99,99% Intégration globale
ABM INDUSTRIES S.A.S 414 429 647 France 100% Intégration globale
TELESCOPELLE S.A.S 413 096 728 France 100% Intégration globale
LEV S.A.S 316 358 134 France 100% Intégration globale
ROYANS LEVAGE SAS 334 160 280 France 100% Intégration globale
LEV LUX S.a.r.l. Luxembourg 100% Intégration globale
LOCAV sil Italie 100% Intégration globale
NO.VE. Srl Italie 100% Intégration globale
L.M.E. S.A. Espagne 100% Intégration globale
HAULOTTE Arges Roumanie 100% Intégration globale
HAULOTTE Cantabria Espagne 99,94% Intégration globale
HAULOTTE HUBARBEITSBUHNEN GmbH Allemagne 100% Intégration globale
HAULOTTE UK Ltd Angleterre 100% Intégration globale
HAULOTTE ITALIAS.r.l Italie 99% Intégration globale
HAULOTTE AUSTRALIA Pty Ltd Australie 100% Intégration globale
HAULOTTE IBERICA S.L Espagne 98,71% Intégration globale
HAULOTTE NETHERLANDS B.V Pays-Bas 100% Intégration globale
HAULOTTE US Inc Etats-Unis 100% Intégration globale
HAULOTTE SCANDINAVIA AB Suéde 100% Intégration globale
HAULOTTE Portugal Portugal 98,71% Intégration globale
HAULOTTE Do Brazil Ltda Brésil 99,98% Intégration globale
HAULOTTE Vostok OO0 Russie 100,00% | Intégration globale
HAULOTTE Polska ZOO Pologne 100,00% | Intégration globale
MUNDILEVACAO-ALUG. Transp. Plataforma Portugal 90,00% Intégration globale
UK Platforms Ltd Angleterre 100% Intégration globale
UK Training Ltd Angleterre 100% Intégration globale
HAULOTTE SINGAPORE Singapour 100% Intégration globale
HAULOTTE SHANGHAI Chine 100% Intégration globale
HAULOTTE Mexique Mexique 95% Intégration globale




Note 4 Variations de périmeétre

Une filiale de distribution détenue a 95% a été&ersur le semestre Haulotte Mexique.

La société italienne Locav Srl a procédé le 8 n@di72 a I'acquisition du solde du capital
de la société de location italienne Nove Srl sitaiéome, dont elle détenait jusque-la 60 %
du capital. L'écart d’acquisition complémentairesipid s’éleve a 710 K€ (note H)ésultant

de I'écart non affecté suite a I'exercice d'allecatdu prix d’acquisition des 40% de la
société Nove.

La société Locav Srl a fusionné en date &uuin 2007 avec sa filiale détenue a 100 %
Locav Campania.

Note 5 Ecarts d’acquisition

Au 30/06/2007 :

Sociétés détenues

Valeur brute

Dépréciation

Valeur nette

UK Platforms 12 158 (12 158) 0
ABM 1294 (1 294) 0
Haulotte France 54 (54) 0
Locav 286 286
Nove 2294 2294
Total 16 086 (13 506) 2 580

Au 31/12/2006 :

Sociétés détenues

Valeur brute

Dépréciation

Valeur nette

UK Platforms 12 158 (12 158) 0
ABM 1294 (1 294) 0
Haulotte France 54 (54) 0
Locav 260 260
Nove 1584 1584
Locav Campania 26 26
Total 15 376 (13 506) 1870
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Note 6 Immobilisations incorporelles

31/12/2006 Augmentation Diminution 30/06/2007
- Frais de Développement 7 405 7 405
- Concessions, Brevets, Licences 4334 379 2) 4712
- Immobilisations. Incorporelles 279 17 (108) 188
Autres
Valeurs brutes 12 018 396 (109) 12 305
- A{nortlsgements / Dépréciation 4157 1096 5253
codt de développement
- Amortissements Concessions, 2 604 424 1) 3027
Brevets, Licences...
- Amortissements Immaos Incorp. 118 20 (30) 108
(Autres)
Amortissements et provisions 6 879 1540 (31) 8 388
Valeurs nettes 5139 (1 144) (78) 3917

Les amortissements des colts de développementirsdns dans le colt des ventes au
compte de résultat. Les dépréciations constatéedesucodts de développement, soit
511 K€ sont comptabilisés dans les « autres prodtitharges opérationnels » du compte
de résultat.
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Note 7 Immobilisations corporelles

31/12/200 Augmentation| Diminution |, R® Vagﬁgggede 30/06/2007
- Terrains 1776 2781 4557
- Constructions 14 930 625 (6) 12 15561
- Installations techniques 13177 994 (136) 40 25 14 100
- Parc de nacelles en location 87 890 8929 (1 211) (588) (153) 94 867
'-Almmoblllsatlons Corporelles 4995 1333 (142) (36) 12 6162

utres

- Immobilisations Corporelles en 4684 1944 19 6 647
cours
Valeurs brutes 127 452 16 606 (1 495) (572) (97)| 141894
- Provisions / Terrains 6 1 7
- Amortissements Constructions 5500 446 (6) 5940
- Amqrtlssements Installations 7156 773 (117) 13 1 7826
techniques
- Amortissement Matériel de o5 446 7 464 9 (267) (38) 32 614
transport
- Amortissements Immo.Corp.
(Autres) 2217 513 (63) 1) 6 2672
Amortissements et provisions 40 32p 9197 a77) (255) (31) 49 059
Valeurs nettes 87 127 7 409 (1318) (317) (66) 92835

L’augmentation du poste « Terrains » de 2,8 M€aspond a I'acquisition d’un terrain a
Madrid destiné a la construction d'un nouveau batirdevant permettre de rationaliser
les implantations d’Haulotte Ibérica et accompagoer développement.

L'augmentation du poste « parc de nacelles ertidoca pour 8,9 millions d'euros est
essentiellement liée a I'acquisition de nacellésattices par les sociétés de location :

3,7 millions d'Euros par la filiale LEV S.A.S, 0@iillions d'Euros par la société
UK Platforms, 4,0 millions d’Euros par la sociétécav, 0,5 million d’Euros par la société
Nove et 0,7 million d’Euros par la société Royaesdge.

Le poste immobilisation en cours comprend, pourrdiBons d’euros, les investissements
de la nouvelle filiale de production Haulotte Cdomia.
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Note 8 Actifs financiers

31/12/2006 Augmentation Diminution | Yanationde | 50665007
change
- Actifs Financiers Autres 26 (23) ?3)
- Créances Rattachées aux 1447 148 (293) 15 1317
participations
Valeurs brutes 1473 125 -296 15 1317

Les actifs financiers autres sont composés de,piéfts et cautionnement vis-a-vis de
tiers hors groupe.

Note 9 Stocks

Au 30/06/2007 :

Valeur brute Provision Valeur nette
Matiéres premiéres 32 665 (722) 31943
En cours de production 16 278 16 278
Produits intermédiaires et finis 51 888 (4 393) 47 495
Marchandises 15 217 (2792) 12 425
Total 116 048 (7 907) 108 141
Au 31/12/2006 :
Valeur brute Provision Valeur nette
Matiéres premiéres 23432 734 22 698
En cours de production 10 354 10 354
Produits intermédiaires et finis 41 387 4736 6 632
Marchandises 11 338 1654 9 685
Total 86 511 7123 79 388
Les dépréciations sur stocks s’établissent ainsi a
. . Variations
31/12/2006 Dotation Reprise de change 30/06/2007|
- Dépréciations sur stocks 7123 5088 (4 246) (58) 7907
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Note 10 Créances clients et comptes rattachés

Au 30/06/2007 :

Valeur brute Provision Valeur nette

Actifs Non Courants

Créances sur opérations de financement a plusad'un 60 067 60 067
Dont créances de crédit bail adossé et locatioarfatement 8 355 8 355
Dont garanties données 51712 51712
sous-total 60067 60 067

Actifs Courants
Créances clients et comptes rattachés 258 687 10 894 247 792
Créances sur opérations de financement & moinsad'un 40 263 85 40176
Dont créance de crédit bail adossé et locatioaricement 17 351 85 17 266
Dont garanties données 23 047 23 047
sous-total 298 950 10 979 287 968
Total 359 017 10 979 348 035

Au 31/12/2006:

Valeur brute  Provision Valeur nette

Actifs Non Courants
Créances sur opérations de financement a plusad'un 64 513 64 513
Dont créances de crédit bail adossé et locatioarfrement 18 354 18 354
Dont garanties données 46 159 46 159
sous-total 64 513 64 513

Actifs Courants

Créances clients et comptes rattachés 237 688 13430 224 258
Créances sur opérations de financement a moinsad'un 39 556 851 38 705
Dont créances de crédit bail adossé et locatioarfetement 18 098 851 17 247
Dont garanties données 21 458 21 458
sous-total 277 244 14 281 262 963
Total 341757 14 281 327 476

La juste valeur des « créances clients et comptitgchés » classées en actif courant est
équivalente a la valeur comptable compte tenu de éehéance principalement a court
terme (inférieure a 1 an).

La juste valeur des créances liées au credit liokse et a la location financement
correspond, conformément a la norme IAS 17, adtejualeur du bien au commencement
du contrat de location (prix de vente comptantdeetemise) ou si elle est inférieure a la
valeur actualisée des loyers au taux impliciteabegrats.
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La juste valeur des créances au titre desquellglgpe Haulotte a consenti des garanties a
l'organisme préteur du client, représente le capwatant di par le client du groupe
Haulotte a I'organisme financier. La créance etd#te correspondante s’éteignent au fur et
a mesure du paiement des loyers par le clientrgdifdsme de financement.

Les dépréciations sur comptes clients s’établissiest a :

31/12/2006 | Dotation| Reprise| Y2NAONS del 500615007
change
| - Dépreciations sur comptes clients 14 281 2871 (6 146) (25) 10981
Note 11 Autres débiteurs
30/06/2007  31/12/2006
Autres créances 17 848 13235
Avances et acomptes versés 825 1105
Charges constatées d'avance 2 855 1881
Total 21 528 16 221

Le poste « autres créances » regroupe principalde®nréances de TVA.

Note 12 Créances par échéance

30/06/2007
Montant aunan a+dunan

au plus et-de5ans

Créances clients et comptes rattachés 247 792 247 792 0
Créances clients sur opérations de financement 2480 40 176 60 067

Autres débiteurs 21528 21528 0
Total 369 563 309 496 60 067

31/12/2006

Montant aunan a+dunan
au plus et-de5ans

Créances clients et comptes rattachés 224 258 224 258 0
Créances clients sur opérations de financement 2183 38 705 64 513
Autres débiteurs 16 221 16 221 0
Total 343 697 279 184 64 513
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Note 13 Imp0éts différés

Les imp6ts différés actifs se présentent comme: suit

30/06/2007 31/12/2006

impots différés sur retraitements de la juste vatieumatériel de location (89)

impdts différés sur retraitements de crédit badrédit bail adossé 267 103
impdts différés sur retraitement des marges ingesue stocks et immobilisations 3951 2588
impots différés sur provisions non déductibles 46 46
imp6ts différés sur déficits fiscaux 0 0
imp0ts différés sur autres retraitements de codiatitin 36 (60)
Total 4211 2677

Les imp0ts différés passifs se présentent comnte sui

30/06/2007  31/12/2006

impots différés sur retraitements de la juste vatieumatériel de location (3451) (3776)
impots différés sur retraitements de crédit badrédit bail adossé (1 716) (1311)
impdts différés sur retraitement des marges intesnie stocks et immobilisations 1552 1384
impots différés sur provision pour engagementsettaite 386 351
imp6ts différés sur provisions non déductibles 2829 3539
impots différés sur différence de durée d'amonties et frais de R&D (2 498) (2 468)
impots différés sur déficits fiscaux 30 59
imp6ts différés sur autres retraitements de codatitin (293) a7
impots différés sur autres écarts temporaires 972 945
Total (2187) (1 229)

Les impots différés actifs sont compensés avedngdts différés passifs générés sur la
méme juridiction fiscale. Les impdts différés samcouvrables a moins d’'un an a
I'exception de ceux calculés sur la juste valeurr@iériel de location, les provisions pour

engagements de retraite et les amortissementsi®tf développement.

Note 14 Trésorerie et équivalent de trésorerie

30/06/2007  31/12/2006

Disponibilités 69 754 61 209
SICAV Monétaires 1558 6 790
Total 71312 67 999
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Note 15 Juste valeur positive des instruments déés

30/06/2007 31/12/2006

Ventes a Terme USD 2 579 2413
Swaps de taux d'intérét 1781 1073

Autres instruments financiers dérivés 18 56
Total 4378 3542
Note 16 Capital social et prime d’émission

30/06/2007 31/12/2006

Nombre d'actions 34 347 600 34 282 340

Valeur nominale en euros 0,13 0,13

Capital social en euros 4 465 188 4 456 704
Prime d’émission en euros 91 450 000 90 841 070

L’augmentation de capital provient de la levée 86260 options de souscription d’action
du plan attribuées aux salariés de la sociétgudl@ 2002. Cette augmentation de capital

est enregistrée en prime d’émission a hauteur 8e&<&0

Le dividende versé sur I'année 2006, au titre darlée 2005, s’est élevé a 0,13 euro par

action, soit un montant total de 4 440 K€.
Le dividende versé sur le premier semestre 200%jtreude 'année 2006, s’est élevé a

0,17 euro par action, soit un montant total de 5 18€.

Note 17 Actions auto détenues

30/06/2007 31/12/2006
Nombre d'actions autodétenues 104 136 99 446
Pourcentage du capital autodétenu 0,28% 0,29%
Valeur nette comptable des titres autodétenus 2420 2 065
Valeur de marché des titres autodétenus* 3014 2 009

* au cours du dernier jour ouvré de I'exercice

Au cours du premier semestre 2007, le Groupe apeoa I'achat de 136 839 actions et a
la vente de 138 749 actions ayant génére une plus wnette de 393 KE.
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Note 18 Plans d’options de souscription d’actiongserves aux salariés

PLAN N°2 PLAN N° 3
Date du conseil d’administration 02/07/2002 08/002
attbuges Alorigng 175 250 159 200
Nombre total d’actions pouvant étre 14 560 114 000

souscrites au 30/06/2007

Début de la période d’exercice des 2 juillet 2006 (sauf | 8 juillet 2007 (sauf cas
options cas dérogatoires) dérogatoires)

Fin de la période d’exercice des

. 2 juillet 2009 8 juillet 2010
options
Prix d’exercice 9,46 Euros 4,19 Euros
Nombre d’actions souscrites au
30/06/2007 97 190 0

Dans le tableau ci-dessus, le nombre total d’astpouvant étre souscrites au 30 juin 2007
a été ajusté des départs des bénéficiaires aydtd tp1 Groupe avant la date d’exercice
possible des options.

Par ailleurs, pour I'ensemble des plans concerctéegue option consentie donne droit a
une action.

La période d’option du plan n° 1 a pris fin le 25i62006.

Seuls les plans accordés aprés le 7 novembre 2afitheles droits ne sont pas acquis au
1%" janvier 2005 sont retraités conformément aux digjpms IFRS 2. Seul le plan en date
du 8 juillet 2003 est concerné par cette obligation

Conformément aux principes de la norme IFRS 2,rteige Haulotte a comptabilisé en
charge la juste valeur des services obtenus daredle de plans de souscription d’actions
accordés au personnel en contrepartie d’'une augt@nies capitaux propres au fur et a
mesure de leur consommation
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La juste valeur des options attribuées au titreedplan est déterminée a I'aide du modele
d’évaluation Black and Scholes.

Les principales hypothéses du modéle sont les isigiga

- prix de l'action a la date d’octroi : 4,19 €
- prix d’exercice : 4,19 €

- volatilité : 71%

- rendement du dividende : 1,67%

- durée de 'option : 7 ans

- taux d'intérét annuel sans risque : 3,50%.

Note 19 Provisions

. Reprise
Reprise .
31/12/2006| Dotation| (provision (pr?]\(l)'ﬁlon Autres | 30/06/2007
utiisée) | | iisge)
- Provisions garantie client 29 3521 (3276) ) 3517
- Autres provisions pour risques 722 470 (430) 762
- Autres provisions pour charges 670 46 (136) 2 582
Provisions court terme 4671 4037 (3842 0 (5) 4 861
- Provision engagements retraite 1829 196 (22) 4 2007
Provisions long terme 1829 196 (22) 0 4 2 007
| Total des provisions | 6500 4233 (3864) o] @] es8esg

- Provision pour garantie : Le groupe Haulotte priovise les colts de réparation ou de
remplacement des produits vendus sous garantie éieats. La période de garantie est
généralement comprise entre 1 et 2 ans. La dotagobtexercice correspond au calcul
statistique représentatif de la provision a lawitde I'exercice et la reprise de la
provision constatée a la cléture de l'exercicedquiént a été présentée dans la colonne
"Reprise (provision utilisée)".

- D'une maniére générale, chacun des litiges conans squels une société du Groupe
est impliquée a fait I'objet d'un examen a la dbéerété des comptes, et apres avis des
conseils juridiques, les provisions jugées nécessaont, le cas échéant été constituées
pour couvrir les risques estimés.

- Provisions pour engagements retraite : voir note 20
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Note 20 Engagements de retraite et assimilés

Hypothéses retenues

Les seuls avantages postérieurs a I'emploi dontefiment les salariés du Groupe
correspondent au versement d’'indemnités de firadgece et de médailles du travail.

Les engagements de retraite sont estimés selorétlaode des unités de crédit projetées
avec salaires de fin de carriere et sont provigenan prenant en considération les
hypotheses suivantes :

- un taux de turn-over déterminé sur la base desé&nhistoriques dont dispose le
Groupe,

- un taux de revalorisation des salaires fonction’alecienneté, du profil de carriere
attendu, des conventions collectives et du taukimftation long terme de 2% soit au
global un taux de 2.5%,

- un taux d’actualisation de 4 % basé sur les tagxotdigations a long terme du secteur
privé au 31 décembre 2005. Ce taux integre und&nftation long terme de 2 %,

- un départ a la retraite des salariés nés avarit janvier 1950 : a 'age de 62 ans pour
les cadres, 60 ans pour les ETAM/ouvriers, 55 aos l@s conducteurs ;

- un départ a la retraite des salariés nés apré&Sjntier 1950 a I'age de 65 ans pour les
cadres, 63 ans pour les ETAM/ouvriers, 55 ans fesuconducteurs.

En ce qui concerne les indemnités de fin de caxriker principe retenu est le départ a

l'initiative des salariés donnant lieu a la prise @mpte des charges sociales. Cette
modalité de calcul s'inscrit dans le cadre de liaHilon (promulguée le 21 aot 2003).
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Note 21 Emprunts et dettes financieres

30/06/2007  31/12/2006

Dettes financiéres non courantes

Emprunts et dettes aupres des établissementsdiexan 135992 132 445
Dont garanties données 51712 46 159
Dont dettes de crédit bail adossé 413 636
Emprunts et dettes financieres diverses 1101 1024

sous-total 137 093 133 469

Dettes financiéres courantes
Emprunts obligataires convertibles

Emprunts et dettes aupres des établissementsdie<an 26171 24998

Dont garanties données 23 047 21458

Dont dettes de crédit bail adossé 286 327

Emprunts et dettes financieres diverses

Découverts bancaires 5025 152
sous-total 31196 25150

Endettement financier brut 168 289 158 619

Note 22 Autres créditeurs

30/06/2007  31/12/2006

Avances et acomptes regus 3973 961
Dettes sur immobilisations 4702 4 252
Dettes fiscales et sociales 31551 43 067
Autres dettes 4980 4 686
Produits constatés d'avance 1912 2517

Total 47118 55 482




Note 23 Dettes par échéances

30/06/2007
montant aunan a+dunan aplus
brut au plus et-de5ans deb5ans
Emprunts obligataires convertibles 0 0
Emprunts et dettes aupres des établissementsdie cré 162 163 26 171 114 895 21 097
[dont retraitement des contrats de créditHadiautres garanties] 75 458 23333 52 125
Emprunts et dettes financieres diverses 6126 5025 1101
Avances et acomptes regus 3973 3973
Dettes sur immobilisations 4702 4702
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 129 067 129 067
Dettes fiscales et sociales 31551 31551
Autres 4980 4980
Produits constatés d'avance 1912 1912
Total 344 474 207 381 115 996 21 097
31/12/2006
montant aunan a+dwunan a plus
brut auplus et-de5ans deb5ans
Emprunts obligataires convertibles 0 0
Emprunts et dettes aupres des établissementsdie cré 157 443 24 998 112 455 19 990
[dont retraitement des contrats de crédittHediautres garanties] 68 580 21785 46 795
Emprunts et dettes financieres diverses 1176 152 1024
Avances et acomptes regus 961 961
Dettes sur immobilisations 4252 4252
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 97 443 97 443
Dettes fiscales et sociales 43 067 43 067
Autres 4 686 4 686
Produits constatés d'avance 2517 2517
Total 311 543 178 074 113 479 19 990
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Note 24 Produits des activités ordinaires
La note 36 sur l'information sectorielle présenée détail des produits des activités

ordinaires.

Note 25 Colts des ventes

30/06/2007 30/06/2006
Colts de production des ventes 204 957 157 308
843 (515)

Provisions stocks
Codts de garantie 2949 2434
Intéréts payés au titre du crédit bail adossé* 0 966

Total 208 749 160 193

* La diminution des intéréts payés au titre du @rbdil adossé est a mettre en relation avec
le refinancement global des contrats de crédit-bail

Note 26 Frais administratifs et généraux

30/06/2007 30/06/2006

Frais administratifs 13351 13143
Frais de direction 5494 3791
Divers 2872 1735
Total 21717 18 669

Note 27 Frais de recherche et de développement

30/06/2007 30/06/2006

Production immobilisée frais de développement 0 892
Amortissement des frais de développement (586) (447)
Crédit imp6t recherche 200 0
Frais de développement engagés (3676) (1984)
Total (4 062) (1539)

Sur le semestre, aucun codt de développementéimétobilisé, les critéres de
capitalisation n’étant pas été remplis.
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Note 28 Gains et pertes de change

30/06/2007 30/06/2006
Pertes de change (2 049) (4 186)
Gains de change 3338 1540
Total 1289 (2 646)

Les gains et pertes de change réalisés et latéstsalix transactions commerciales en
devises sont enregistrés en marge opérationndtleuteur des montants mentionnés ci-

dessus.
Les écarts de change sur les opérations de cowwestnt comptabilisés en résultat
financier (note 32).

Note 29 Charges de personnel

30/06/2007 30/06/2006
Salaires et traitements 22 236 18 167
Charges sociales 8 370 6730
Participation des salariés 1402 1561
Indemnités de départs a la retraite 174 307
Total 32182 26 764
Les frais de personnel sont imputés aux rubrigpesopriées du compte de résultat par
fonction.

Note 30 Autres produits et charges opérationnels

30/06/2007 30/06/2006
Plus-value sur cession d'actifs (38) 483
Produits nets sur opération de gestion 78 864
Dépréciation des frais de développement (511) 0
Dotation nette sur provision risques et charges 180 3
Total (291) 1350

L’ensemble des autres produits et charges opératignsont rattachables au secteur
Fabrication & Distribution. En application d’IAS 36s colts de développement ont été
soumis a un test de dépréciation. L’évolution deates projets a conduit a procéder a une

dépréciation d’'une partie des colts préalablenmemtabilisés.
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Note 31 Colt de I'endettement financier net

30/06/2007 30/06/2006
Intéréts et Charges financiéres (2778) 2 779)
Gain ou Perte de juste valeur 1206 604
Produits financiers 344 399
Total (1223) (776)

Note 32 Impbts sur les résultats

30/06/2007 30/06/2006
Impdts exigibles 20578 14 267
Impbts différés (544) (1 468)
Total 20 034 12 800

Haulotte Group SA est la téte du groupe d’intégratfiscale francais comprenant au
31 décembre 2006 LEV S.A.S., Royans Levage S.A8ulotte France S.A.R.L, ABM

Industries S.A.S. et Telescopelle S.A.S..

Haulotte UK Ltd est la téte du groupe d’intégratiiacale anglais comprenant au
31 décembre 2006 UK Platforms Ltd et UK Training.Lt

Ces conventions d'intégration fiscale prévoient lgueharge d'impét sur les sociétés soit
supportée par les filiales comme en I'absence étjrdtion fiscale.
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Note 33 Rapprochement entre charge d'imp6t réellet théorique

La différence entre le taux effectif d’impositioa 84,87 % (32,18 % en juin 2006) et le
taux normal en France de 34,43 % en 2006 et 208amlyse comme suit :

30/06/2007 30/06/2006
Résultat comptable consolidé avant imp6t 57 454 39779
Charge d'impdt théorique au taux en vigueur 19781 34,43%| 13696 34,43%
pour I'entreprise consolidante
Impact des différences de taux d'imposition (318) (97)
Impact des charges et produits définitivement négludtibles/imposables 98 198
Impact de |'utilisation de déficits fiscaux n'ayaal été activés (60) (103)
Impact des éliminations des opérations internes$itses de participation (359) (443)
Impact des déficits n‘ayant pas donné lieu a copilgation d'impéts différés 866 488
Impact des écarts d'acquisition (badwill/goodwill) (328)
Impact des intégrations fiscales et des créditspidbt (655)
Autres 26 44
Charge d'imp6t effective 20034 34,87%| 12800 32,18%
Résultat comptable consolidé avant impot et avéptétiation ou reprise
d'écart d'acquisition 57 454 39779
Charge d'imp6t effective sur résultat avant dépréation ou reprise
d'écart d'acquisition 20034 34,87%| 12800 32,18%

Note 34 Reésultats par action

Résultat net

Résultat par

Juin 2007 part du groupe Nombre d'actions action en €
Total actions 34 347 60C

Actions propres (104 136)

Résultat par action 37 334 34 243 464 1,090
Options d'achat d'actions restant exercables 128 560

Actions rachetées au prix de marché (24 905)

Résultat net dilué par action 37 334 34 347 11¢ 1,087

Résultat net Résultat par

Juin 2006 part du groupe Nombre d'actions action en €
Total actions 34 250 41C

Actions propres (89597)

Résultat par action 26 767 34 160 813 0,784
Options de souscription d'actions restant exergable 238 850

Actions rachetées au prix de marché (76544)

Résultat net dilué par action 26 767 34 322 637 0,780

26



Note 35 Informations sectorielles

Répartition du chiffre d'affaires

Par activités

30/06/2007 30/06/2006

Vente d'engins de manutention et de levage 264 793 200 501
Location d'engins de manutention et de levage 31990 25523
Services (1) 12 530 9235
Produits d'intéréts 916 1618
Chiffre d'affaires consolidé 310 228 236 876

(1) notamment piéces de rechange et réparations

Par zones géographiques

30/06/2007 30/06/2006

- Europe 278 604 212 440
- Reste du Monde 31624 24 436
Chiffre d'affaires consolidé 310 228 236 876

Le chiffre d’affaires est présenté en fonction deses ou les clients sont localisés.

Résultat et bilan par secteurs d'activité

Au 30 juin 2007, le Groupe est structuré en 3 ppizuex secteurs d’activité :
- lafabrication et la commercialisation de matédiellevage,

- lalocation de matériel de levage,

- les services (piéces de rechange, réparationsagtdement).

Compte tenu du poids de plus en plus faible detiVis¢ Financement (1% du chiffre
d’'affaires et 4% du résultat net) résultant de isparition progressive des contrats de
ventes avec financement adossé (crédit-bail adods@) été considéré que l'activité
Financement ne constituait pas a elle seule urwedtactivité devant donner lieu a une
information spécifique. Elle a été intégrée darseleteur « services ».

L’activité « autres » du Groupe comprend les élémearon affectés aux trois secteurs
d’activité du Groupe ainsi que les éléments intdees.
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Production-

. S Location de : *
30 juin 2007 Dlstrlbut_lon de machines Services Autres Total
machines
Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par secteurs 270 63¢ 32397 14 061 - 317 097
Ventes intersecteurs 5 84¢ 408 615 - 6 869
P_roduns Activités Ordinaires avec des 264 793 31990 13 445 310 228
clients externes -
Résultat Opérationnel 68 173 2776 919 (13116) 58 752
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 18 32€ 66 125 4 655 898 98 069
dont Immobilisations incorporelles 3241 35 16 62t 3917
dont Immobilisations corporelles 15 08t 66 090 4 639 7Q1 92 835
dont Actifs financiers 1317 1317
Créances Clients sur opérations de
financement 103 572 (3329) 100 243
Stocks 98 598 2582 6 744 216 108 141
Créances Clients et comptes rattachés 221 73¢ 21789 11162 (6 898) 247 792
Passifs sectoriels
Fournisseurs 102 804 12 386 13517 360 129 067
Emprunts et dettes aupres des 78 783 83 380 162 163

établissements de crédit
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Production-  Location
31 Décembre 2006 Distribution de Services Autres* Total
de machines machines

Eléments du compte de résultat

Produits Activités Ordinaires par secteurs 450 313 58 935 24 667 - 533915
Ventes intersecteurs 12 315 691 1633 - 14 639
P_roduns Activités Ordinaires avec des 437 998 58 243 23034 519 276
clients externes -

Résultat Opérationnel 111282 5552 1785 (23 592) 95 027
Actifs sectoriels

Actifs immobilisés 18 950 66 306 3439 5044 93 739
dont Immobilisations incorporelles 4516 36 26 561 5139
dont Immobilisations corporelles 14 434 66 270 3413 3010 87127
dont Actifs financiers 1473 1473
Créances Clients sur opérations de
financement 108 293 (5075) 103 218
Stocks 71 650 1871 5867 79 388
Créances Clients et comptes rattachés 192 646 21702 16 189 (6 280) 224 258
Passifs sectoriels

Fournisseurs 72 592 15167 5535 4148 97 442
Emprunts et dettes aupres des ) ) 63 208 94 235 157 443

établissements de crédit

* comprend les éléments non affectés aux traiteses d'activité du groupe ainsi que les élimoratiintersecteurs
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Location

30 juin 2006 P_rod_uct|_0 n- de Services Autres* Total
Distribution .
: machines
de machines
Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par secteurs 208176 25523 11 640 245 339
Ventes intersecteurs 7676 787 8 463
P_roduns Activités Ordinaires avec des 200500 25523 10 853 . 236876
clients externes
Résultat Opérationnel 52298 776 701 (13483) 40292
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 18 000 60 393 843 5449 84685
dont Immobilisations incorporelles 7 408 24 27 621 8 080
dont Immobilisations corporelles 10592 60369 816 2997 74774
dont Actifs financiers 1831 1831
_Creances Clients sur opérations de 131 531 (4 837) 126 694
financement
Stocks 86 877 383 6 339 93 599
Créances Clients et comptes rattachés 158 952 17 040 9327 (7 072) 178 247
Passifs sectoriels
Fournisseurs 75 59:¢ 4963 9951 4 71Z 95 220
Emprunts et dettes aupres des 119 495 60 904 180 399

établissements de crédit
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Les notes 36 a 38 détaillent les variations dietabde flux de trésorerie.

Note 36 Détail de la variation du besoin en fond$e roulement

30/06/2007  30/06/2006

Variation des stocks 28 754 17 504
Variation des créances clients 24 445 17 430
Variation des dettes fournisseurs (31 205) (16 356)
Variation des autres dettes et autres créances 14 308 9 140
Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié a livité 36 302 27 718

Note 37 Détail de la variation des créances sur émtions de financement

30/06/2007  30/06/2006

Variation des créances clients brutes (11 238) (13143)
Variation des provisions sur créances clients 764 1679
Variation des créances sur opérations de financemen (10 474) (11 464)

Les opérations de financement des ventes regrodpeatedit bail adossé, la location
financement, les engagements de poursuite de leyézs engagements de pools de risque.

Les transactions assorties d’engagements de pedlisglie et d’engagement de poursuite
de loyers par Haulotte Group SA sont des opératioamsactérisées par un parfait

adossement des créances et des dettes dont liéwopdralléle ne génére aucun flux de
trésorerie. Les créances et les dettes (de mémeantps’éteignent au fur et & mesure des
paiements de loyers par le client a son organisenfindncement. Ainsi ces opérations sont
neutralisées au niveau du tableau de trésorerigararincidence en terme de cash.

La variation des créances liées au crédit bail sglest présentée comme composante de la
trésorerie d’activité ci-dessus. En revanche, laiatian de la dette correspondante
(strictement adossée a la créance ou résultant filamcement global depuis que les
contrats de crédit-bail adossé ont été rachetédephrais d'un emprunt syndiqué) est
présentée dans les flux de financement.
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Note 38 Composantes de la trésorerie

30/06/2007 30/06/2006

Caisses et comptes a vue 69 754 52 307
SICAV monétaires et titres négociables 1558 2746
Trésorerie du bilan 71312 55 053
Découverts bancaires (5 025) (15)
Juste valeur instruments financiers 2817 1880
Trésorerie du tableau de flux de trésorerie 69 W0 56 918

Note 39 Engagements hors bilan

30/06/2007  31/12/2006

Engagements de rachat * 7978 7246
Part des emprunts inscrits au bilan garantis paus@ieetés réelles** 81999 83 125
Engagements donnés au titre de clauses de retoaillaure fortune *** 1220 1220

*  Les engagements de rachat correspondent auxtgeraie valeur résiduelle consenties par le gralaps
le cadre de contrats de financement de ses clients

**  Nantissement du fonds de commerce d’'Haulotteu@rS.A. et des titres de la société Haulotte Wi&iali
que gage des actions de la société LEV en gardetiemprunt syndiqué de 360 M€ souscrit en 2005 et
2006 et dont 79 M€ ont été levés au 30 juin 2007.

*** | 'engagement donné au titre de clauses de netaumeilleure fortune correspond & un abandon de
créances consenti par la société Solem. Les clalsastour a meilleure fortune ne sont pas encore

réunies.
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La ventilation par échéances des engagements ansdol Groupe est la suivante :

30/06/2007
montant aunan a+dunan aplus
brut auplus et-de5ans deb5ans

Engagements de rachat 7978 820 7 098 60

Part des emprunts inscrits au bilan garantis anlghr des slretés réelles 81 999 2 033 58870 21097
31/12/2006

montant aunan a+dunan a plus

brut au plus et-de5ans deb5ans

Engagements de rachat 7246 1274 5 966 6
Part des emprunts inscrits au bilan garantis anlghr des slretés réelles83 125 2352 60275 20497

Note 40 Effectif moyen du Groupe

30/06/2007 31/12/2006
Cadres 268 232
E.T.D.A.M. + ouvriers 1574 1273
Effectif 1842 1505

Note 41 Evénement postérieurs a la cloture

Aucun fait postérieur a la cléture et susceptibbevair une incidence significative sur le
patrimoine, la situation financiére et le résutipérationnel du Groupe n’a été relevé. A la
connaissance de la Société, il n'existe pas dgelitirbitrage ou fait exceptionnel postérieur
a la cléture susceptible d’avoir ou ayant eu danpassé récent une incidence significative
sur la situation financiere, le résultat, I'activét le patrimoine de la Société et du Groupe.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMAT ION
FINANCIERE SEMESTRIELLE 2007

Période du 0" janvier au 30 juin 2007

Aux Actionnaires

HAULOTTE GROUP SA

La Péronniére
42152 I'Horme

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes etppiication de l'article L. 232-7 du Code de

commerce, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidéumés de la société Haulotte Group SA,
relatifs a la période dud”fjanvier au 30 juin 2007, tels qu'ils sont jointspaésent rapport ;

- la vérification des informations données damsjgort semestriel.

Ces comptes semestriels consolidésumés ont été établis sous la responsabilité odsed
d’administration Il nous appartient, sur la base de notre exameitélind'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon temas professionnelles applicables en France.
Un examen limité de comptes intermédiaires consit®btenir les informations estimées
nécessaires, principalement auprés des persorspmsables des aspects comptables et financiers,
et a mettre en ceuvre des procédures analytiquss e toute autre procédure appropriée. Un
examen de cette nature ne comprend pas tous lédlesnpropres a un audit effectué selon les
normes professionnelles applicables en France Hetmet donc pas d’obtenir I'assurance d’'avoir
identifié tous les points significatifs qui auraigou I'étre dans le cadre d'un audit et, de ce fait
nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avossglavé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité, dans tous leysects significatifs, des comptes semestriels
consolidésésumés avec la norme IAS 34 - norme du référelffiRE tel qu'adopté dans I'Union
européenne relative a I'information financiere intédiaire.

Nous avons également procédé, conformément auxesopnofessionnelles applicables en France,

a la vérification des informations données dansalgport semestriel commentant les comptes
semestriels consolidés résumés sur lesquels ampmrgexamen limité.
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Nous n'avons pas d'observation a formuler surdiewérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

Fait a Lyon et Paris, le 15 octobre 2007
Les Commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Jean-Pierre Gramet

Philippe Guéguen
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